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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni incheiat3 la 30 iunie 2025 conforn Regulamentului

ASF nir. 5/2018

Date de Identificare ale Emitentului

Data raportului 30 iunie 2025

Denumirea emitentului CEC BANK S.A.

Sediul social Calea Victoriei, nr. 13, sector 3, Bucuresti
Date de contact Telefon: 021.311.11.19

WebSite: www.Ccec.ro

Codul unic de inregistrare la Oficiul

Registrului Comertului RO 361857

Numér de ordine Tn Registrul Comertului J1997000155405

Piata reglementata pe care se Obligatiunile Societatii sunt cotate la Bursa de

tranzactioneaza valorile mobiliare emise Valori Bucuresti si la Bursa de Valori din
Luxemburg

Capitalul social subscris gi varsat 3.290.661.600 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala:

- Bursa de Valori Bucuresti

= 3000 buciti la o valoare nominalad de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECRO29
(ISIN X52948748012)

m 2.819 bucati la o valoare nominala de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECRO28E

(ISIN XS2574275280)
(https//bvb.ro/Finangiallnstruments/Details/FinanciallnstrumentsDetails.aspX?s=CECRO28 E)

- Bursa de Valori Luxemburg

= 3.000 bucéti la o valoare nominala de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECROZ9E

(ISIN XS2948748012)
(httpsihvww luxse.comisecuritiy/XS$2948748012/416258)

= 2.819 bucéti la o valoare nominala de 100.000 eur/obligatiune, simbol bursier CECRO28E
{ISIN X52574275280
(https://luxse.com/security/X52574275280/373236|
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni Incheiatd la 30 iunie 2025 confom Regularentului

ASF nr, 52018
I Evenimentele importante care au avut loc in perioada ianuarie-iunie
2025
Tranzactii semnificative privind partile afiliate
Nu au existat tranzactii intre partile afiliate care s afecteze substantial pozitia
financiard sau rezultatele Bancii in pericada ianuarie — iunie 2025. Detaliile

suplimentare se regasesc in Nota 20 din situatiile financiare interimare sumarizate la
iunie 2025 care insotesc acest raport.

Conducerea emitentului

1. Prezentarea listei administratorilor emitentului si a urmatoarelor informatii

pentru fiecare administrator

Componenta Consiliului de Administratiea a CEC Bank S.A. |la data de 30 iunie 2025
este urmatoarea:

= dl. Tiberiu Valentin Mavrodin, presedinte;

= dl. Bogdan Constantin Neacsu, membru;

= dl. Saitariu Cristian Florin, membru;

= dl. Ciprian Sebastian Badea, membru,

=« dna. Mirela Sitoiu, membru;

= dna. Mirela lovu, membru;

= dna. Simona Andrei, membru;

= dna. Nicoleta Mioara Circiumaru — memtbru.

Valentin Tiberiu Mavrodin (49 ani) este absolvent ASE Bucuresti, Facultatea de
Finante, Asigurdri, Banci si Burse de Valori, detine o diploma de master in

management.

Are o experientd de peste 22 de ani in finante publice, a coordonat proiectul de
implementare a sistemului electronic de plati in Romania la nivelul Ministerului
Finantelor, a fost director general al Directiei Generale de Trezorerie si Contabilitate
Publica in perioada 2007 — 2017 si secretar de stat in Ministerul Finantelor in

perioada 2017 — 2020, din ianuarie 2021 desfasuradnd activitatea in mediu privat.
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Raportul Semestrial pentru pericada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025 confom Regulamentului
ASF nr. 52018
In perioada noiembrie 2010 — martie 2013, timp de peste 2 ani a fost membru al

Adunérii Generale a Actionaritor CEC Bank. Din martie 2013 este membru al CA al
CEC Bank, pozitie pe care a ocupat-c pentru cateva luni gi Tn intervalul 2010-20T11.
Din 12 septembrie 2022 este Presedinte al Consiliului de Administratie, pozitie pe
care o ocupat-o si in perioada 11 mai 2019 - 9 decembrie 2020.

Durata actualului mandat este pana la data de 11 mai 2027.

Bogdan Constantin Neacsu (46 ani) este absolvent ASE Bucuresti, Facultatea de
Finante Banci, specializarea banci si burse de valori si a urmat un masterin finante
- banci in aceeasi institutie, alaturi de multe alte cursuri specifice de pregatire
profesionala.

Cu peste 20 ani de experientd n sistemul bancar, Bogdan Neacsu a ocupat mai
multe pozitii de management in cadrul mai multor institutii financiare, printre care
Garanti Bank, Patria Bank, Volksbank Romaénia si BRD. Experienta sa antericara
include pozitii de Vicepresedinte cu responsabilitati in zona de crestere a afacerilor,
risc si audit, conformitate si control si guvernare corporativa.

Din 22 octombrie 2019 este Director General si Presedinte al Comitetului de
Directie CEC Bank, iar din mai 2021, a fost ales Presedinte al Asociatiei Romane a
Bancilor.

Durata mandatului actual de Director General - Presedinte al Comitetului de
Directie CEC Bank, membru executiv al Consiliului de Administratie este pana la

data de 11 mai 2027.

Cristian Florin Saitariu (48 ani) este absolvent al Academiei de Studii Economice
Bucuresti, Facultatea Finante, Asigurédri, Banci si Burse de Valori. Detine
certificarea CFA (Chartered Financial Analyst) si a urmat programe executive de
dezvoltare profesionald la institutii internationale de prestigiu, precum London
Stock Exchange si HEC Montreal.

Cu o experientd de peste 20 de ani in domeniul financiar-bancar, d! Saitariu a
ocupat pozitii de management si conducere in institutii importante precum Banca
Comerciald Romana (BCR), Piraeus Bank Romania, SC Jidvei Romania SRL, First
Bank si Exim Bank Romania, in aceasta ultima pozitie coordonand timp de 5 ani
activitatile comerciale si de trezorerie. A gestionat echipe si a implementat

strategii complexe pentru dezvoltarea afacerilor corporate, gestionarea
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni incheiatd la 30 iunie 2025 confom Regulamentului
ASF nr. 52018
portofoliilor si structura financiard a produselor destinate segmentului persoane

juridice.

Din pozitia de Director Prim-Vicepresedinte (Credite & Trezorerie) al Comitetului
de Directie al CEC Bank, dl Saitariu coordoneaza direct structuri-cheie precum
Directia Clienti Mari, Directia IMM, Directia Agri, Directia Analiza Credite Persoane
Fizice, Directia Produse si Servicii Bancare, Directia Analizd si Optimizare
Experienta Clienti, precum si zona de Trezorerie.

Este membru executiv al Consiliului de Administratie al CEC Bank din ianuarie
2025, aducand o expertiza solida in finantarea proiectelor, optimizarea riscurilor si

dezvoltarea relatiilor strategice cu clientii corporate.

Ciprian Sebastian Badea (48 ani) este absolvent al Facultétii de Drept din cadrul
Universitatii Spiru Haret si detine o diploma de master in politici publice si
integrare europeana.

Are peste 23 de ani de experientd Tn cadrul Ministerului Finantelor (MF) si Agentiei
Nationale de Administrare Fiscald, ocupand diferite pozitii de coordonare in
domeniul juridic, din care peste 15 ani ca Director General al Directiei Generale
Juridice din cadrul MF. Din ianuarie 2025 desfasoara activitate in mediul privat. in
perioada martie 2012 —iulie 2014 a fost Secretar General si Decretar General adjunct
al Ministeruiui Finantelor Publice.

Este membru al CA al CEC Bank din anul 2006, durata actualului mandat fiind pana

la data de 11 mai 2027.

Mirela Sitoiu (53 ani) este absolventa ASE Bucuresti, Facultate Finante, Banci si
Contabilitate, detine o diploma de master in management public, are o buna
experienta in proiecte nationale si de cooperare transnationala vizand intarirea
capacitatii institutionale. De asemenea, a participat la programe de pregatire
postuniversitard desfasurate de Universitatea de Stiinte Sociale din Toulouse,
Franta.

Are peste 30 de ani de experientd in administratia publica centrald, din care peste
29 de ani in domeniul managementului resurselor umane in cadrul Ministerului
Finantelor. in perioada septembrie 2020 - 2021 a fost Director General al Directiei

Generale de Monitorizare Venituri si Sintez& din cadrul ANAF. Tn prezent este
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Raportul Semestrial pentru pericada de sase luni incheiatd la 30 junie 2025 confom Regulamentului
ASF nr. 52018
Director General al Directiei Generale Managementul Resurselor Umane din

cadrul Ministerului Finantelor.
Este membru al CA al CEC Bank din anul 2013, durata actualului mandat fiind pana

la data de 11 mai 2027.

Mirela lovu {54 ani) este Doctor Tn Drept, la Facultatea de Drept, Bucuresti, fiind
licentiata in stiinte juridice la Facultatea de Drept din cadrul Universitatii ,Lucian
Blaga” din Sibiu. De asemenea, are un Master of Business Administration (MBA) de
la City University of Seattle, SUA si a obtinut o diploma postuniversitara de
profesionist in Guvernantd, Risc si Conformitate - ICA Professional Postgraduate
Diploma in Governance, Risk and Compliance - de la International Compliance
Association ({ICA) Tn cooperare cu The University of Manchester-Manchester
Business School, specializdndu-se si in politici de incluziune financiara la Harvard
Kennedy School.

Este membru activ in cadrul mai multor comisii tehnice ale Asociatiei Romane a
Bancilor, iar de 18 ani este reprezentantul comunitdtii bancare ca membru
permanent in Grupul de Suport Juridic al European Payment Council (EPC),
Bruxelles pe proiectul Single European Payment Area (SEPA). In perioada 2019 -
2023, a fost Presedinte al Asociatiei Consilierilor Juridici din Sistemul Financiar-

Bancar, dup3 3 mandate de vicepresedinte.

Mirela lovu a participat in toamna anului 2024 la programul “Beard Practice and
Directorship” al Henley Business School - University of Reading, detinand la finalul

stagiului “Postgraduate certificate”

Mirela lovu este membru executiv al Consiliului de Administratie al CEC Bank din
data de 22 decembrie 2022, data aprobarii de catre Banca Nationala a Romaniei,

cu durata mandatului actual pana la data de 11 mai 2027.

Simona Andrei (45 ani) este absolventd a Academiei de Studii Economice din
Bucuresti, detine o diplom& de master in Finante - Banci si un titlu de doctor in
Economie - Management, precum si o certificare internationald "Certified
Accountant in International Financial Reporting (DiplFRS)", emisa de ACCA
(Association of Chartered Certified Accountants). Are o experienta profesionala de

22 de ani, din care 17 ani in cadrui CEC Bank. Timp de 7 ani a fost directorul Directiei
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni Incheiata la 30 iunie 2025 confom Regularmenitului
ASF nr.5/2018
Financiara, iar 8 ani a fost CFO (Chief Financial Officer), iar din aceasta pozitie,

incepand cu luna mai 2018, a coordonat activitatea Directiei Financiara si a
Directiei Contabilitate, primind aprobarea Bancii Nationale a Romaniei pentru a

exercita noile responsabilitati trasate.

Simona Andrei a participat Tn toamna anului 2024 la programul “Board Practice
and Directorship” al Henley Business School — University of Reading, detinand la
finalul stagiului “Postgraduate certificate”.

Simona Andrei a participat in anul 2020 la un program aprobat de International
Coaching Federation (ICF), dobandind astfel cunostintele esentiale si abilitatile de
business coaching, necesare coordonarii cat mai eficiente a echipelor sale.
Simona Andrei a devenit Director-Vicepresedinte al Comitetului de Directie si
membru al Consiliului de Administratie al CEC Bank in data de 22 decembrie 2022,
data aprobarii sale de catre Banca Nationald a Romaniei, cu durata mandatului

actual pana la data de 11 mai 2027.

Nicoleta Mioara Circiumaru (50 de ani) este absolventa a Academiei de Studii
Economice din Bucuresti, Facultatea de Finante, Asiguréri, Banci si Burse de Valori,
si detine un master in managementul afacerilor. A urmat numeroase programe de
specializare in domeniul fiscalitatii si al administratiei publice, dezvoltandu-si
competentele Th gestionarea resurselor financiare si fiscale.

Cu o experienta de peste 20 de ani in administratia fiscald, doamna Circiumaru a
ocupat pozitii importante in cadrul Agentiei Nationale de Administrare Fiscaia
(ANAF), inclusiv cea de Director General al Directiei Generale Regionale a
Finantelor Publice Bucuresti, una dintre cele mai mari structuri fiscale din tara. n
luna mai 2023 a exercitat functia de vicepresedinte al ANAF, responsabila cu
coordonarea activitatii de colectare a veniturilor bugetare, iar In perioada iunie
2023 - iulie 2025 a detinut functia de presedinte al institutiei, cu rang de secretar
de stat.

Incepand cu data de 28 ianuarie 2025 Nicoleta Circiumaru este membru
neexecutiv al Consiliului de Administratie al CEC Bank, aducénd o expertiza solida

in domeniul fiscal si al administratiei publice, cu durata mandatului actual pana la

data de 11 mai 2027.
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025 confom Regulamentului
ASF nr. 52018

Componenta Consiliului de Administratie a Fondului Roman de Garantare al

Creditului Rural — IFN SA la data de 30 iunie 2025 este urmatearea:

= dl. Toma Alina Mihaela, presedinte;
w dl. Lianu lonut, membruy;

m dl. Pintea Adrian, membru

m dna. Luchian Camelia, membru

= dl. Popescu Radu, membru

= dl. Chiorean loan Ciprian, membru

2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a emitentului
Componenta Comitetului de Directie la data de 30 iunie 2025 este urmatoarea:
= dl. Bogdan Constantin Neacsu, director general — presedinte;
= dl. Saitariu Cristian Florin — PrimVicepresedinte al CD
= dna. Mirela lovu, director —vicepresedinte;

= dna. Simona Andrei, director —vicepresedinte.

Durata mandatului domnului Bogdan Constantin Neacsu de Director General si
presedinte al Comitetului de Directie CEC Bank este pana la 11 mai 2027,

Durata mandatului doamnei Mirela lovu de Director - Vicepresedinte al Comitetului
de Directie al Bancii este pana la data de 11 mai 2027.

Durata mandatului doamnei Simona Andrei de Director - Vicepresedinte al
Comitetului de Directie al Bancii este pana la data de 11 mai 2027.

Durata mandatului domnului S&itariu Cristian Florin - PrimVicepresedinte al

Comitetului de Directie al Bancii este pana la data de Tl mai 2027

Componenta Conducerii Executive a Fondului Roman de Garantare al Creditului Rural
—IFN SA, la data de 30 iunie 2025 este urmatoarea:
= dna Toma Alina Mihaela, director general,

= dna Lazar Diana, director.
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Rapertul Semestrial pentru pericada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025 confom Regulamentului
ASF nr. 52018
Nu existd informatii privind orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre

membrii conducerii executive si alte persoane care sa ajute la numirea persoanelor

respective in functia de membru al conducerii executive in semestrul | din 2025.

3. Pentru toate persoanele prezentate la pct. 1 si 2 precizarea eventualelor litigii
sau proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare
la activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc

capacitatea respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului

Nu este cazul.
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni Tncheiata la 30 iunie 2025 conform Regulamentului

ASF nr. 5/2018
1. Informatii detaliate
1 Situatia economico-financiara

11la Situatia pozitiei financiare a Bancii

Evolutia activului net bilantier

Active mii lei

31

Decembrie
retratat

2024
mii lei

mii lei

Casa si disponibilitati la banci centrale 7 819.595
Active financiare evaluate la valoarea justa prin

profit sau pierdere 1.23792.815
Credite si avansuri la banci si institutii publice 3655.238
Cre_dite Si avansu?] acordate clientelei 32_4%
Active financiare la valoare just3 prin alte

elemente ale rezultatului global 34857875
Active financiare evaluate la cost amortizat 13.515.617
Investitii in filiale -
Credite subordonate 210.308
lmoEiIi_zémzorporale - 8'79.981_
Imobilizéri necorporale N 244,637
Investitii imobiliare 68.662
Active reprezentand dreptul de utilizare 109.634
Creante privind impozitul amanat 74D
Alte active financiare 166.492
Alte active 41232
Total activ 99.421.781

10.465.286

216.415
5.480.174
37.186.061

32.456.558
11.758.962

210.460
902.950

225520

70.422
105.726
12.322
155.923
31.255

99.285.034

7.819.582

1.379.815
3.626.808

36471953

34.857.875
13.429.813
5000

210.308

B74.645
243,666
68.662
109.634
684
180.163
41101

93.319.716

n
Decembrie
retratat

2024
mii lei

10.465.285

216.415
5.447.777
37.186.061

32.456.558

1724392
5.000
210.460
897.351
224.455
70.422

105.726
18.249

145.343
31152
99.205.346
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni Tncheiata la 30 iunie 2025 conform Regulamentului

ASF nr. 5/2018

Evolutia datoriilor si a capitaiurilor proprii

Datorii

Instrurnente financiare derivate
Depozite de la banci

Depozite de la clienti

imprumuturi de la béanci si alte institutii
financiare

Cbligatiuni emise

Datorii subordonate

Datorii cu privire la impozitul curent

Datorii din operatiuni de leasing cu imabilizari
corporale
Provizioane

Alte datorii financiare

Alte datorii
Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social

Rezerva din reevaluare pentru imobilizari
corporale

Rezerve pentru active financiare la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului global

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii, excluzand interesele
care nu controleaza

Interese care nu controleaza

Total capitaluri proprii

Total capitaluri proprii si datorii

mii lei
8.788

2.994.163
84.296.583

96.759

3.029.876
1.432.112

34.446

114.017
55.661
415.875
146.714
92.624.994

3.499.746
636.553

(303.649)
365.044
2.599.090
6.796.784

3
6.796.787

99.421.781

3

Decembrie

2024 retratat

mii lei
1922

3.233.240
85.359.302

100.463

2976.978

1.431.144
52964

108.022
59.440
409.746
143.436
93.876.657

2.499.746

636.553

(388.578)
365.044
2295608
5.408.373

4
5.408.377
99,285.034

mii lei

8.788
2994163
84.298.573

96.759
3.029.876
1.432.112

33329

14.017
55.018
358.439
145.228
92,566.302

3.499.746
636.324

(303.649)

365.044
2.555.949
6.753.414

6.753.414
99.319.716

3
Decembrie

2024 retratat

mii lei
1.922

3.233.240
85.380.755

100.463
2976978
1431144

51.650

108.022
58.812
355.057
 140.541
93.838.584

2.499746
636.324

(388.578)
365.044
2254226
5.366.762

5.366.762
99.205.346
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Raportul Semestrial pentru perioada de sase luni incheiat3 la 30 iunie 2025 conforn Regulamentului
ASF nr. 5/2018
In ceea ce priveste evolutia la 30.06.2025 a principalilor indicatori de activitate a

Grupului CEC Bank fat3 de cei realizati in perioada similarad a anului precedent, situatia

se prezintd astfel:
Credite in sold

La data de 30 iunie 2025, portofoliul de credite in sold aferent clientelei nebancare
{(principal, valoare bruta) este mai mare cu 13% (4.451 mil. lei) fatéd de aceeasi perioada

a anului 2024.

Din valoarea totald a creditelor in sold la finele Semestrului | 2025, cca. 79% reprezinta

credite acordate in lei.

Cea mai mare crestere s-a Inregistrat in cadrul segmentului PJ, cu cca. 14% fata de 30
junie 2024, respectiv cu 3.482,4 mil. lei, ceea ce indica faptul ca Banca continua sa se

implice activ in sustinerea economiei, cu focus pe sectoarele IMM si agricol.

Soldul brut al creditelor PF a inregistrat o evolutie pozitiva pe parcursul primului
semestru al anului 2025 fiind Tn crestere cu cca. 10% fata de 30 iunie 2024, respectiv cu
968,6 mil. lei, aceast evolutie fiind determinata atat de cresterea creditelor ipotecare,

cu 16%, cat si a celor de consum, cu 33%.
Credite noi contractate

in semestrul | 2025 s-au acordat clientilor persoane fizice si persoane juridice credite

noi in valoare totalad de 5.501 mil. lei (inclusiv scrisori de garantie bancard emise).

Activele Grupului CEC Bank au ajuns la 99,422 miliarde lei la 30 iunie 2025, in crestere

cu 7% fatd de perioada similara a anului trecut.

Depozitele clientelei au ajuns ia 84.296 milioane lei la 30 iunie 2025, in crestere cu 7%
fatd de finalul anului precedent, cresterea fiind generata in cea mai mare proportie de

depozitele atrase de la clientii persoane juridice.

Structura pe valute a depozitelor Tnregistrate la finele semestrului 1 2025 este
aproximativ similard cu cea din perioadele precedente, cca. 67% din totalul surselor

atrase fiind Tn moneda locala.
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Capitalurile proprii ale Grupului la data de 30.06.2025 totalizeaza 6.797 milioane lei, in

crestere cu 33% fatd de perioada similara ale anului trecut, cénd Tnsumau 5119
milioane lei, evolutie determinata de cresterea rezultatului reportat dar si a infuziei de

capital de 1 mld. lei din luna aprilie anului curent.
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1.1.b Situatia profitului sau pierderii

Parintelui

30 30
2 . _— iunie iunie
Evolutia contului de profit si pierdere 2024 2024
retratat retratat
mii lei mii lei mii lei mii lei
Venituri din dobanzi calculate utilizand metoda 2.846.860 2581319 2.844.359 2.579.645
dobénzii efective
Cheltuieli cu dobanzile (1.628.027) (1.589.894) {(1.628.632) (1.589.894)
Venituri nete din dobanzi 1.218.833 991.425 1.215.727 989.751
Venituri din comisioane 264.787 219.765 238.026 201.909
Cheltuieli cu comisicane (88.808) (63.075) (88.769) {63.032)
Venituri nete din comisiocane 175.979 156.690 149.257 138.877
Castig net din tranzactionare 76.825 40.841 76.825 40.841
gagtlg net/Pierdere neta din instrurmente financiare 8285 (19.780) 8985 (19.780)
erivate
Pierdere netd / Castig net din active financiare
evaluate obligatoriu la valoarea justa prin profit sau (101} 1.015 (10m) 1.015
pierdere
Castig net din vanzarea activelor financiare evaluate
la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului 17.821 26.391 17.821 26.391
global
Pierdere neta din diferente de curs valutar (48.466) (9.785) (48.462) (9.784)
Alte venituri din exploatare 7.049 6.595 19.373 6.301
Venituri operationale 1.456.225 1.193.392 1.438.725 1.173.612
Cheltuieli nete cu deprecierea creditelor si
avansurilor acordate clientelei, provizioane pentru (355.300) (217.372) (353.279) (217.323)
angajamente de creditare si garantii financiare date
Pierderi din modificarea activelor financiare (8.331) (22.865) (8.331) {22.865)
fl?_’lerde‘re net din deprecierea altor instrumente (4.516) (3.484) (4.5M) (3.483)
inanciare
Cheltuieli cu personatul (320.254) (288.462) (312.080) {282.098)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea (88.749) (72119) (88.297) (71.726)
Alte cheltuieli operationale (298.382) (245.207) (296.507) (243.587)
Cheltuieli operationale {1.075.532) (849.509} {1.063.005) (841.076)
Profit inainte de impozitare 380.693 343,883 375.720 332.536
Cheltuiala cu impozitul pe profit (74.448) (64.072} (71.634) (62.993)
Profit aferent perioadei 306.245 279.811 304.086 269.543
Profit net atribuibil:
306244 279.810

Intereselor care nu controleaza
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Profitul net obtinut de Grup la 30.06.2025, in suma de 306,2 milioane lei lei (304,1 mil.
lei aferent Bancii) este cu 9,4% mai mare fatd de aceeasi perioadad a anului 2024,

(+12.8% la nivelul Bancii).

Veniturile nete din dobanzi au inregistrat o crestere cu cca. 22,9% in semestrul 1 2025,
comparativ cu semestrul | 2024, (respectiv cu cca. 227,4 mil. lei}, pe seama majorarii
veniturilor din dobanzi, generate de cresterea lunard a soldului de credite si
plasamente. Astfel, veniturile din dobanzi au crescut cu cca. 2655 mil. lef, in timp ce

cheltuielile cu dobanzile au inregistrat un trend crescator, fiind mai mari cu cca. 38,1

mil. lei.

in total, veniturile operationale, au ajuns la sfarsitul primului semestru din 2025 |a 1,456

milioane lei nivel de Grup, cu 22% mai mari fatd de aceeasi perioada a anului trecut.

Cheltuielile operationale (care includ si cheltuielile cu provizioane aferente creditelor
acordate clientilor) au inregistrat o crestere de cca 27% comparativ cu cele raportate
in perioada similara din anul 2024, in principal datorita cheltuielilor administrative,
care au inregistrat o crestere de cca 16.8%, dar si datorité cheltuielilor cu costul riscutui,

care au crescut cu 137,9 mil. lei, comparativ cu perioada similara din anul 2024.

1.1.¢ Cash flow: Situatia fluxurilor de trezorerie

GRUP BANCA
30 {unie 30 iunie 30 iunie 2025 -
2025 2024 30 iunie 2024
mii lei mii lei mii lei mii lei
Numerar si echivalent de o
numerar la inceputul 15.918.760 19.983.433 15.886.362 19.949.439
pericadei S — N —
Flux de numerar din activitat] (2.823.060) 8.667.576 (2.868.886) 8.651.550
operationale (net| - -
Flux de numerar utilizat in
activitati do imvestiti (net] (2.620.185) (6:425679) (2.570.408) (6.415.063)
Fiux de numerar din activitat] 967.893 (123.461) 967.893 (123.461)
de finantare (net|
Numerar si echivalent de
numerar la sfarsitul 1N.443.408 22.101.869 11.414.961 22.062.465

pericadei
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2 Analiza activitatii Bancii

a) Descrierea activititii de baza
CEC Bank S.A. este o societate pe actiuni care apartin in proportie de 100% statului
roman, care isi exercita drepturile si isi asuma toate obligatiile aferente pozitiei de

actionar unic prin Ministerul Finantelor.

CEC Bank SA (,Banca"), inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J1997000155405
si functioneaza in conformitate cu prevederile Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificiri si completari prin Legea nr. 227/2007, cu prevederile Legii 31/1990 privind
societatile comerciale si cu respectarea Statutului propriu, aprobat prin Ordinul nr.
3397/2019 al Ministrului Finantelor Publice, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si in baza Regulamentului de Organizare si Functionare.

Potrivit articolului 6 din Actul Constitutiv, obiectul principal de activitate al Bancii il

reprezintd ,alte activitati de intermedieri monetare” -cod CAEN 6419.

b) Data infiintarii
CEC Bank S.A. a fost Infiintata in anul 1864. Banca este Tnmatriculata la Registrul

Comertului sub nr. 1997000155405, avadnd codul de inregistrare fiscala RO 361897.

c) Fuziuni sau reorganiziri semnificative a emitentului, a filialelor sale
sau a societdtilor controlate, in timpul exercitiului financiar

Nu este cazul.

d) Descrierea achizitiilor gsi/sau instrainarilor de active

Nu este cazul.

e) Principalele rezultate ale evaluarii activitatii Bancii
Auditorul extern al Bancii, KPMG Audit SRL, a efectuat auditarea situatiilor
financiare ale Bancii care cuprinde situatia pozitiei financiare la data de 30 iunie 2025,
situatiile profitului sau pierderiisi a altor elemente ale rezultatului global, modificarilor
capitalurilor proprii si fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
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aceastd datd si note, cuprinzadnd politicile contabile semnificative si aite note

explicative.

Opinia de audit exprima faptul ¢& situatiile financiare ofera o imagine fidela a
poritiei financiare a Bancii la data de 30 iunie 2025 precum si a performantei sale
financiare si a fluxurilor sale de trezorerie in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana.

2.1 Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau
factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea Bancii,

comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

Prima jumatate a anului 2025 a fost marcatad de o tranzitie de la exces de
lichiditate la deficit in sistemul bancar. In primele cinci luni ale anului, lichiditatea s-a
mentinut Tn teritoriu pozitiv, hsd in luna iunie 2025 s-a trecut la deficit, Banca

Nationald a Romaniei aflandu-se intr-o pozitie neta creditoare fata de sistemul bancar.

Dupa ce a atins un nivel record de exces in ianuarie 2024, lichiditatea a intrat pe
un trend descendent pe tot parcursul anului 2024. Cu toate acestea, in prima parte a
anului 2025 s-a inregistrat o revenire temporard, excesul urcand la un varf de 33,8
miliarde RON in martie, cand bancile au plasat aceastd suma la facilitatea de depozit.
Ulterior, surplusul de lichiditate s-a redus semnificativ, ajungénd la doar 0,5 miliarde
RON in mai, iar in iunie s-a trecut la un deficit estimat la 4,5 miliarde RON. In aceeasi
luna, volurmul plasat la facilitatea de depozit a fost de doar 3,9 miliarde RON - de 13 ori
mai putin fatd de iunie 2024 - semnaland o schimbare radicald in conditiile de

lichiditate.

Banca Nationald a Romaniei nu a efectuat operatiuni de absorbtie a excesului de
lichiditate cat timp sistemul bancar opera cu excedent, preferand sa ghideze nivelul
dobanzilor interbancare in lei in functie de dobanda la facilitatea de depozit, insa a
intervenit prin operatiuni repo, injectand lichiditate in sistemul bancar in mai multe
runde saptadmanale din lunile mai si iunie 2025. Maximul adjudecat intr-o licitatie pe
baza multilaterald a fost de 13,5 miliarde RON Tn luna mai si a scazut treptat 1a 1,5
miliarde RON in iunie, urmand ca in luna iulie 2025 sa intrerupa complet licitatiile pe

baza multilateral3.
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Evolutia principalului indicator de lichiditate Basel Ill, respectiv indicatorul de

acoperire a necesarului de lichiditate {LCR), a evoluat intre 235%-261% la nivelul
sistemului bancar in perioada ianuarie- mai 2025, in scadere fatd de valoarea de 270%
inregistrata in mai 2024. Totusi, valorile indicatorului LCR inregistrate in S1 2025 s-au
mentinut considerabil peste nivelul cerintei reglementate de BNR/EBA in cazul
indicatorului agregat de 100%, ceea ce indicd un stoc semnificativ de active lichide de

calitate ridicatd pentru un scenariu de stres de 30 zile.

Evolutii ale situatiei pozitiei financiare la nivel consoclidat

Grupul CEC Bank a incheiat prima parte a anului 2025 cu o valoare netd a bilantuiui
de 99.422 mil. lei, in crestere cu 7% fata de iunie 2024, in principal datorita activitatii de
creditare, dar si a cresterii portofoliului de titiuri de stat detinut de banca. Aceasta
crestere a putut fi realizatd pe seama atragerii de surse de la clientela nebancara, dar

si a infuziei de capital.

In perioada urmatoare, obiectivele principale vor continua sa fie axate pe cresterea
organicd a afacerii si pe imbunatatirea eficientei operationale. Totodatd, sunt
prevdzute noi directii strategice care vizeaza 'n mod special dezvoltarea ,Grupului

Financiar CEC Bank”.

Pentru atingerea acestor obiective, Grupul, Tn special CEC Bank, va pune accent pe
consolidarea sustenabild a pozitiei pe piatd, atat din perspectiva volumului activitatii,

cat si a indicatorilor de productivitate, profitabilitate si risc.

Banca se va concentra in continuare pe industria agro-alimentara, constructii si
energie regenerabild, precum si, in general, pe companiile cu capital romanesc de
mici sau mari dimensiuni, ale caror planuri de dezvoltare vor fi sustinute in continuare
prin finantari personalizate, pentru derularea proceselor investitionale, de
retehnologizare si de eficienta energetica, precum si pentru sustinerea activitatilor

operationale.
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Evolutii ale Contului de profit sau pierdere, la nivel de grup (constituit in anul 2024

din Bancd si Fondul de Garantare a Creditului Rural)

in semestrul | 2025, la nivelul grupului s-a Tnregistrat un profit brut de 381 mil. fei (376
mil. lei la nivelul B&ncii), care a generat un impozit pe profit total de 74,4 mil. lei (71,6
mil. lei la nivel de Banca), rezultand astfel un profit net de 306,2 mil. lei (304,1 mil. lei

aferent Bancii), in crestere cu 9.4% fata de perioada anterioara (+12.8% la nivelul Bancii).

Veniturile nete din dobanzi au inregistrat o crestere cu cca. 22,9% in semestrul | 2025,
comparativ cu semestrul | 2024, (respectiv cu cca. 227,4 mil. lei), pe seama majorarii
veniturilor din dobanzi, generate de cresterea lunard a soldului de credite si
plasamente. Astfel, veniturile din dobanzi au crescut cu cca. 265,5 mil. lei, in timp ce
cheltuielile cu dobanzile au inregistrat un trend crescator, fiind mai mari ¢cu cca. 38,1

mil. lei.

Veniturile nete din comisioane au crescut cu cca. 12,3% (7.5% la nivelul Bancii} in
principal datorita cresterii veniturilor din comisioane cu 20,5% {respectiv cca. 45,0 mil.

lei).

Cheltuielile administrative au inregistrat o crestere de cca 16.8% comparativ cu cele
raportate in perioada similard din anul 2024, in principal datorita cheltuielilor cu
amortizarea cu 23%, ca urmare a investitiilor efectuate, cheltuielilor cu salariile cu 11%
conform strategiei de aliniere graduald a salariilor la nivelul pietei bancare) si a altor
cheltuieli administrative cu 21.7%, fiind inregistrate cresteri semnificative la cheltuielile
cu servicii de suport si mentenanta de natura IT (in cadrul Programului de

Transformare), impozite si taxe locale, energie si apa, marketing si publicitate.

in baza evolutiei veniturilor si a monitorizarii constante a cheltuielilor, raportul cost-
venituri la nivelul Grupului s-a Tmbunétatit fatd de nivelul anului precedent, fiind de

49,89% la 30.06.2025, fata de 51,65% la finalul semestrului | 2024.

Cheltuiala cu costul riscului a crescut pana la 3553 mil. lei, in linie cu dezvoltarea
sustinutad a portofoliului de credite, si are ca scop asigurarea unui nivel optim de

acoperire a creditelor neperformante cu provizioane.

Pagina 20 din 27



Raportul Semestrial pentru petioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2025 conforn Regulamentuiui
ASF nr. 5/2018
Capitalizare, rentabilitate si finantare

Rata de rentabilitate a capitalurilor {ROE) la nivelul Grupului a fost de 10,00% (10,00%
pe Banca), fatad de 11,22% pe Grup la finalul semestrului 1 2024 (10,87% la nivelul Bancii).

Majorarea capitalului social in Aprilie 2025 a dus la diminuarea ratei de rentabilitate a
capitalurilor si la cresterea indicatorilor de solvabilitate .

Rata fondurilor proprii totale la nivelul Bancii se situeaza la un nivel de 29,03%, fiind in
crestere fatd de valoarea indicatorului inregistratd pe Banca la iunie 2024 (22,38%),

ramanand la un nivel confortabil in raport cu cerintele minime reglementate.

2.2 Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a Bancii a

tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate, comparativ cu anul trecut

Pentru CEC Bank, la finele semestrului | 2025 s-au inregistrat cheltuieli de capital in
crestere cu 10% fatd de aceeasi perioada a anului anterior, iar variatiile principale sunt

prezentate in tabelul de mai jos.

Aceste cheltuieli de capital au fost efectuate din surse proprii.

Mii lei 30 lunie | 30 lunie | Variatie
2025 2024 |2025/2024-1)

A. Investitii de natura IT, din care: 60.999 | 42935 42%
INVESTITII CURENTE DE NATURA INFORMATICA 46.676 30.317 54%
INVESTITII STRATEGICE IT 14.323 12.618 14%
B. Investitii de natura logistica, din care: 5.574 17.726 -69%
INVESTITII DE NATURA SECURITATII BANCARE 1.209 749 61%
INVESTITII DE NATURA LOGISITICA - LUCRARI Sl o
DOTARI SEDI 2.693 10.989 -75%
INVESTITII PRIVIND SCHIMBAREA IMAGINII 1.671 5987 -72%
Total Investitii 66.573 | 60.661 10%
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Tn cadrul Programului de Transformare au fost Inregistrate In continuare progrese

semnificative pentru urmatoarele proiecte:

= CRM: care are drept scop: imbunatatirea relatiilor de afaceri cu clientii, optimizarea

proceselor, imbunatitirea performantelor prin cresterea vanzarilor si fidelizarea

clientilor;

w FIS: platforma moderna de trezorerie pentru activitatile de trezorerie si gestionarea

bilantului, cu noi functionalitati pentru clientii Bancii;

= ERP (platforma SAP): platforma financiar-contabila actualizata;

= Achizitia noului Sistem Core Banking, care va inlocui actualul Core Banking cu un

sistem modern si robust, capabil s3 raspunda cerintelor de dezvoltare ale Bancii;

Venitul net din dobanzi al Grupului CEC Bank a crescut cu 22.9%, atingand valoarea
de 1,218.8 milicane lei in primul semestru 2025, de la 991 milicane lei realizat in

perioada similard a anului 2024, in general datorita volumelor mai mari de activitate,

asa cum este detaliat in tabelul de mai jos:

Grup CEC Bank CEC Bank Variatie, din care: Grup CEC Bank CEC Bank
) datorita ) datorita
. . ol . . datorita . .| datorita " ]
Element, mil RON lunie lunie lunie {lunie .. |cresterii ratel .. |cresterii ratei
Grup | Banca cresteril cresterii
2024 2025 | 2024 2025 de dobanda de dobanda
volumelor () volumelor () o
- | *) )
Venit din dobanzi 25811 2847| 2580| 2844 266 265 3N (46) 20 {46)
: Cheltuiala cu 1,590 1628 1590 1629 38 39 7 (132) 7 (132}
. Venit net din dobanzi 991 1,212 990 1,216 227 226 482 178) 482 (178}
|Active purtatcare de |
dobanda - volum 85717 96,310 85,717 96,238 | 10,593 10,521
|Pasive purtatoare de
dobanda - volum 82,794 92,481 | 82,794 92,492 9,687 9,699
Rata medieanuala a |
dobanzilor la active 6.02% 591%/ 6.02% 5.91%|  -0N%| -0M%
Rata medie anualaa |
dobanzilor la pasive 3.84% 352%|  3.84% 352%| -032%| -032%

Note:

*(rata medie * crestere volum mediu)/2,
**(variatie rata de dobanda * volum mediu an anterior)/2 - pentru calcule semestriale
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2.3 Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbérilor

economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza

Principalele influente datorate mediului macroeconomic, rezulta din modificarile

dobanzilor in lei, ROBOR si IRCC si a volumelor creditelor si depozitelor din stoc,

modificarii randamentelor titlurilor de stat si modificarii evolutiei leului in raport cu

principalele valute. Astfel:

Tn prima jumatate a anului 2025, dobanzile ROBOR 3 luni si ROBOR 6 luni au
marcat cresteri de 117 puncte de baza, respectiv 119 puncte de baza, iar in
semestrul 1 din 2024, aceste dobanzi au marcat scaderi de 21, respectiv 23

puncte de baza

Semestrul 1, 2024 =21 -23
: Semestrul 1, 2025 N7 ne

Tn S1 2025, indicele IRCC folosit Tn calculul dobénzilor incasate aferente
creditelor acordate persoanelor fizice, a inregistrat o scddere cumulatd de 44

puncte de baza, n timp ce in S1 2024, aceasta a scazut cu 6 puncte de baza.

Semestrul 1, 2024 . -6
Semestrul 1, 2025 | -44 |

Ritmul creditarii neguvernamentale a crescut semnificativ Tn S1 2025 (iun
25/dec 24): astfel, in S1 2025, creditele ipotecare au crescut cu 3,0%, in timp ce
in 812024 au crescut cu doar 0,9%. Creditele de consum au crescut mai putin,
cu 7,5% in S12025, in timp ce in S1 2024 acestea au avansat cu 9,0%. Creditele
acordate persoanelor juridice (PJ) au avut, de asemenea, un ritm mai scazut n

S12025, de 2,8%, in timp ce in 512024 acestea au crescut cu 3,0%.

Ritmul cresterii depozitelor neguvernamentale a fost in sciadere in cazul PF
si PJ in S12025, in comparatie cu ritmul inregistrat in S12024: astfel, depozitele
persoanelor fizice au crescut cu 2,5% Tn S12025 in timp ce in S12024 ritmul a
fost mai ridicat, de 4,5%, iar depozitele persoanelor juridice (fard administratia

publica) au scdzut cu 5,1% in S12025, in timp ce Tn S12024 au scazut cu 1,1%.
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Semestrul 1, 2024 0,9% 9,0% 3,0% 4.5% -11%
Semestrul 1, 2025 3,00/2 7.5% 2,8% 2,5% -5,1%

+ Evolutia leului a fost mult mai volatild in S1 2025 in raport cu dolarul, in
comparatie cu S12024 astfel: leul s-a apreciat cu 8,8% fata de dolar in 512025 si
s-a depreciat cu 3,4% in S)1 2024. Variatia fata de euro a fost, de asemenea,
semnificativa: in S1 2025, leul s-a depreciat cu 1,6% fata de euro si cu 0,1% in SI

2024,

Semestrul 1, 2024
Semes_trul 1,2025 1,6%

« Evolutia randamentelor titlurilor de stat in RON a dus la scaderea preturilor
acestora in S1 2025, in timp ce in S1 2024, preturile au avut o evolutie mixta.
Astfel, in S1 2025, randamentele titlurilor de stat in lei au crescut intre 1-37
puncte de baz astfel: cu 37 si 30 puncte de baza pentru maturitatea de 6 luni,
respectiv 12 luni, cu 12 si 15 puncte de baza pentru maturitatea de 3 ani, respectiv
5 ani si cu 1 punct de baza pentru maturitatea de 10 ani. in S1 2024,
randamentele au scazut usor pentru certificatele de trezorerie de 6 si 12 luni, cu
4 si respectiv 5 puncte de baza, si au crescut pentru obligatiunile pe 3 anicu 6
puncte de baza, pe 5 ani cu 31 puncte de bazd, si pe 10 ani cu 64 puncte de baza,

conform fixingului BNR.

Semestrul 1, 2024
Semestrul 1, 2025
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3 Schimbiri care afecteazi capitalul si administrarea Bancii

3.1 Descrierea cazurilor in care Banca a fost in imposibilitatea de a-si

respecta obligatiile financiare

Nu este cazul.

3.2 Descrierea oricirei modificdri privind drepturile detinatorilor de
valori mobiliare emise de Banca
3.2.1 Descrierea pietelor din Romania si din alte tari pe care se

tranzactioneaza valorile mobiliare emise

Soldul titlurilor de creantd emise la 30 iunie 2025, inclusiv dobanda acumulata,

este Tn valoare de 3.029.876 mii lei (31 decembrie 2024: 2.976.978 mii lei).

Acesta este constituit din obligatiuni Senior Non-Preferred (SNP) eligibile MREL
admise la tranzactionare pe piete reglementate, subscrise de investitori
profesionali prin plasamente internationale derulate in pericada 2023 - 2024:
doua transe fungibile Tn 2023 cu scadenta 07 februarie 2028, si o transa in 2024

cu scadenta 28 noiembrie 2029.

Obligatiunile cu scadenta la 7 februarie 2028 sunt denominate in EUR si au fost
emise pentru prima daté la 7 februarie 2023 (119.300 mii EUR) si suplimentate la
16 noiembrie 2023 (162.600 mii EUR), sub codul ISIN X$2574275280 si simbolul
comercial al Bursei de Valori Bucuresti CECRO28E. Conform termenilor si
conditiilor notei, prima transa a fost listata pe pietele reglementate ale Bursei de
Valori Luxemburg {LUxSE) la 7 februarie 2023 si ale Bursei de Valori Bucuresti
(BVB) la 24 februarie 2023; suma totala de 281.900 mii euro a fost listatd dupa
cumularea celor doua transe fungibile.

Instrumentele au o clauza de rédscumpdrare anticipata din motive fiscale, din
motive de reglementare sau la optiunea emitentului {la 07 februarie 2027) si
poartad cupon fix pana la 07 februarie 2027, care devine cupon variabil platibil

trimestrial n ultimul an.
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Obligatiunile cu scadenta la 28 noiembrie 2029 sunt denominate in EUR siau o

valoare nominald totald de 300.000 mii EUR; codul lor ISIN este X$2948748012
iar simbolul comercial BVB CECRO29E. Conform termenilor si conditiilor notelor,
au fost listate pe pietele reglementate ale Bursei de Valori Luxemburg {LUxSE] la

28 noiembrie 2024 si Bursei de Valori Bucuresti (BVB) la 20 decembrie 2024.

Instrumentele au o clauza de rascumpadrare anticipata din motive fiscale, din
motive de reglementare sau ila optiunea emitentului (din 28 noiembrie 2028) si
poartd cupon fix pana la 28 noiembrie 2028, care devine un cupon variabil platibil
trimestrial in uitimul an.

Obligatiunile emise de CEC Bank sunt eligibile pentru scopurile MREL
{(Minimum Reguirement for Own Funds and Eligible Liabilities - MREL).

Notele sunt emise in cadrul Programului EMTN (Medium Term Notes) al Bancii
care permite emisiuni in limita unui plafon total de 1500 milicane EUR (sau
echivalent in alte valute). Prospectul de baza al Programului EMTN, in vigoare, a
fost actualizat in 2024, prin obtinerea aprobariiea autoritatii de reglementare si
supraveghere a pietelor financiare CSSF Luxembourg (Commission de

Surveillance du Secteur Financier Luxembourg), aprobat pe 18 noiembrie 2024,

3.2.2 Descrierea politicii emitentului cu privire la dividende

Nu a fost cazul.

3.2.3 Descrierea oricaror activititi ale emitentului de achizitionare a
propriilor actiuni

Nu este cazul.

3.2.4 in cazul in care emitentul are filiale, precizarea numarului si a valorii
nominale a actiunilor emise de societatea-mama detinute de filiale

Nu este cazul.
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3.2.5n cazul in care emitentul a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creant3,

prezentarea modului in care emitentul isi achita obligatiile fata de detinatorii
de astfel de valori mobiliare

Nu este cazul.

4 Tranzactii semnificative

Tn perioada de raportare, capitalul social al CEC Bank S.A. a fost majorat cu suma
de 1 miliard de lei, in baza acordului obtinut de la Comisia Europeana. Majorarea
capitalului are ca obiectiv consolidarea bazei de capital a bancii, in vederea

sustinerii activitatilor de creditare si a extinderii operatiunilor bancare.

5 Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu este cazul.

lil. Anexe
Urmatcarele documente sunt atasate prezentului raport:

1 Declaratia conducerii privind asumarea raspunderii pentru
intocmirea situatiilor financiare aferente datei de 30 iunie 2025;
Situatiile financiare interimare IFRS pentru data de 30 iunie 2025;
Raportul Auditorului independent KPMG Audit S.R.L. pentru

Situatiile Financiare IFRS.

Bogdan Conftantin Neac$/f’7 Stefan Silviu Fota

{' Director, Directia Contabilitate
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